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XYKAJIUK IOPUTYBUU CYFBEKTJIAPIA KAITUTAJIIAH

®OUJAJTAHUII CAMAPAJIOPINTUHU BAXOJIAII HYJIJIAPH
J.A. FOnoawesa
Towxenm dasnam ukmucoouém ynusepcumemu “‘Ymymuxmucooui ghaunap”’ kageopacu
Kamma ykumyeuucu

Annomauusn. Yuwby maxonaoa xysicanux wopumysuu cyovekmiap Gaoiusmuoa KanumaioaH
Qotidananuw camapadopiueunu daxonrawl macaranapu maxiun Kuiuvean. Kanuman uxmucooutl
PUBOINHCTAHUUHUHE ACOCULL OMUTU cUuGdamuda Kypud Yukuiubd, yHuHe camapadopiueuru oaxoiaumoa
gymnanunaouear kypcamxuunap (ROE, ROA, kanuman ainanuwu, ROI) urmuii-amanuii acocoa
maxaun KuiuHean. Makonaoa HcaxoH 6a MULIUL UKMUCOOUEMOAcU UIMULL EHOAULY8NAp Xamoa
amanuti. MUCoOINap acocuoa Kanumai QouoaruIueUHu aHUKIO84U OMULLAp ypeanuneau. Taxaun
Hamuscanapuea Kypa, Xyicaiuk cyobekmuapuoa Kanumanioar houoalanul camapaoopaueued uiku
(uwnab qukapuw Ccaloxusmu, Xxapaxcamiap OowKapysu) 6a mawKu (MOIUABUL MYXUm,
UHBECTUYUABUL UMKOHUATIIAD) OMUNIAP MAbCUp Kypcamuuiy anukianear. Ly bunan bupea, coxaza
OUO MYaAMMONAp 8a KANUMAL CAMAPAOOPIUSUHU OWUPULLRA KAPAMULeaH MAKIUG 6a mascusiap
UAaA0O YUKUICAH.

Knwuesvie cnoea. s¢gppexmuenocms  UCNONL308AHUSL  KANUMALQ, PEHMAOETbHOCHb
UHBeCMUYULl, IKOHOMUYECKUe CyObeKmbl, UHBECMUYUOHHASA NONEe3HOCMb, DKOHOMUYECKUU AHANU3,
0bopom Kanumand.

Annomayuna. B OauHou cmamve aHAnU3UPYIOMC B0NPOCHL OYeHKu 3IpdexmusHocmu
UCNONb306AHUA — KANUMALA 6  OeameNbHOCMU — XO3AUcmeyiowux  cyovekmos.  Kanuman
PACCMampusaics KaxK Kaouesol pakmop IKOHOMUYECKO20 paA3sumus, a noKasamenu, UCnOIb3yemble
npu oyeuke e2o dpgpexkmusnocmu (peHmaderbHOCmy UHBECTMUYUL, OKYNAEMOCMb UHEECIUYULL 8
ocHosHol kanuman, ROI), ananuzuposanucy Ha HAy4HOU U NPAKMUYECKOU ocHoge. B cmamve na
NPAKMUYeCcKUx npuUMepax ucciedylomes HayuHvle no0xXo0bl 8 MUPOBOT U HAYUOHATLHBIX IKOHOMUKAX,
a makdce pakmopwl, onpeoenaoujue noiesHocms kanumana. Ilo pezynemamam npogedeHH020
amanusa OwlI0 OnpeodeleHo, Umo GHYmMpeHHUe (NpPou3800CMEEHHbI HOMEHYUAN, YNpasieHue
sampamamuy) u eHewHue (QuHancosas cpeoa, UHBECMUYUOHHbIE BOZMONCHOCMU) aKmMopvl 81UAIOM
Ha 3¢ pekmueHocms UCNONb308AHUA KANUMANA XO3AUCMEYIOWUMU cyOvekmamu. B mo e epems
OvLIU  paspabomaHvl  NPeoNodfCeHUs U PEKOMEHOAyuu, HanpasieHHuvle Had  NOo8blUuleHUe
3aUHMEPecoBaHHOCU OMPACIU U IPDEKMUBHOCTNU UCNONb308AHUS KANUMAIA.

Knroueevie cnosa. Ananus, memooono2uieckuti n00X00, pecypcobl Npeonpusmus, uHancogoe
nonodiCceHue, Kanumai.

KHPHUI

Bozop ukTHCOmMETH MmapouTHaa XYKalIWK IOPUTYBUM CYOBEKTIap (aousTH
caMapaJopJIMTUHU TabMHUHIALIAA KaNUTAIJaH YHYMJIA, OKWIOHAa Ba MAaKCAJIH
dolimamanuin Xan KWIyBYM axamusaTra sra. Kamurtan KopxOoHaHWHT (akaTruHa
MOJIUSIBUN TasHYM E€KU pecypciap MaHOau sMac, Oalkd YHUHT WIUIA0 YHUKApUII
KYBBATMHH  KEHTAWTHPUIN, WHBECTHUIUSABHNA  (AOJUIUTUHH  parOaTIaHTHPHII,
TEXHOJIOTUK SHTWJIAHUIIUIAPHU amalira OIIUPHUII Xamja pakoOarOapaonuIUTiHA
OIIMPHUIITA XU3MaT KWJIYBYH aCOCHUN UKTUCOAMM oMmIl cudaruaa Hamo€H O6ynaau. [y
KUXATIAH Kaparasja, KamuTajlJlaH camapaiu QoijanaHul macajacu xap Oup
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CYOBbEKTHUHT MOJNUSBUNA OapKapopiurd, MAapOMaUIMIUTH Ba Y30K MYIIATIH
PUBOXKJIAHUIITN OMIaH O6€BOCUTA OOFIIUKIUD.

Xo03upru KyHaa KopxoHanap (aoiusaTHAa KaOUTAJIHUHI IIAKJJIaHMILY,
KOMTAIITUPUIIUILN Ba YHJAH (OHJaIaHUIL 1apakacu UKTUCOAUMN OOIMIKApyBHUHT SHT
MYXUM HyHamunuiapuaad oupu xucobnanaau. Kanuran camapagopiuru nact 0yira
IIapoUTIa UIUIA0 YHKAPUI Xapa)xariapu opTud 0opau, akTUBIap KaliTapyBYAHIUTH
cycasay, WHBECTHLMS JIOMMXAJTapUHUHT (POHAaIMINIK nacasau Ba MOJIMSBUN
TaBaKKATYMWIMKIAD Kydasau. AKCHHYA, KamuTalgaH camapaiu QoiijaTaHuIn
KOpXOHaJa MOJIMSIBUM HaTH KAJapHUHI SXUIWIAHUIIUIA, PECYpCNIap XapaKaTHHHUHT
’KaJajutaluimra Ba 0030pAa MycTaxKam MO3UILKUs dTalulallira oJn0 Kesau.

V36ekucton Pecny6nukacuma CYHITH HumIapaa  amaira  OMIMPUIASTIaH
UKTUCOIUN MCIOXOTIAp, XyCycHd MYJIK Ba TaAOWPKOPIMKHU KYJ1aO-KyBBaTiall,
VMHBECTULIMS MYXUTHUHH STHAJ1a AXIINJIAI, CAHOATHN MOJAEPHU3ALMS KAJIUII BA PAKAMIIN
MKTUCOIUETHU PUBOXKJIAHTUPHUIITA KapaTWiIral yopa-Taadupiap XyKaJluK IOpUTYBUH
cyObekmiap (aonusaTuia KanuTajl CcaMapaJopiMIMHUA OLUMPUILHU sHajka J10J13apo
Macajiara aijgaHTUpMOKAa. by sca kanutangaH (oiijanaHunl XOJaTWUHU MUKTUCOAMM
TaxJIM KWINLI, YHUHT HATWKaBUIIMTMHY OaxoJiall Ba caMapaJOpIMKHU OLIMPUIIra
KapaTuirad WIMHA-METOAUK €H1allyBIapHU TAKOMUJUTAIITUPULIIHY Tajad dTau.

[y HykTan Ha3zapnaaH, Kanutaagad (GoianaHuIl camapajopauruiy 6axosanl
Macasiacu (pakaT Hazapuil axaMMsIT KacO dTMac/iaH, aMajIui KUXaTIAaH XaM MyXUMJIUD.
Yynku wma3kyp Oaxonaml oOpKaJid KOpPXOHajga KamuTajl KyWWIMaJapuHUHT Kai
Japaxkaga Y3UMHM OKJA€TraHu, MOJMSBUN pecypciapiaH KaHYaJIMK —MakOys
doiinanannnaéTrand, THBECTUIMS KapOPIAPUHUHT KaHYAJIUK acOCIM 3KaHM Xamja
KeJrycuaa Kanjaai OomkapyB dopaiapy KYpHII JO3UMIIMTH aHUKJIAHAH.

AJJABUETJIAP IAPXH

Kanurangan ¢oiinananum  camapaJopiuruHy  Oaxojialira Ouja  WIMHUN
Kapalliap kaxoH Ba MIJUIMNA UKTUCOANM agabuétnapaa KeHr Eputmirad. Xycyca, I1.
Camyanbecon Ba B. Hopaxayc HKTHCOAMET HazapusacH Joupacuia KanuTaTHUHT
UKTUCOAMM VCUIIAArM aXxaMUSITUHU aloXuja TabKuad, YHMHT WIUIA0 YUKAPHUII
xKapa€HUIaru UIITHUPOKU, alaHUIIM Ba HATHXKABUMJIMTUHU OaXOJIAIIHUHT YMyMUUN
Ha3apuil acocyiapuHu uiad ynukkanmuap [1]. YnapHuHr kapanuiapura Kypa, KanuTail
UKTUCOAMM YCHUIIIHUHT acOCHM oMuIIapuiaH Oupu OYiauO, YHUHI camapalopiuru
unuTad YUKapuUIn XaXMH, Japomas Ba Goiiga Kypcarkuwiapuaa ¥3 akCUHU TOTIA N,

J1. ConoyHUHT HEOKJIACCUK MKTUCOAUMN YCUIIl MOJIETUIA 3Ca KalluTal Ba MEXHAT
pecypciapu MIUIHMM MKTUCOAUET TapaKKUETUHUHT acOCUMl JipaiiBepiapu cudarua
6axonanaau [2]. YOy Monenia KanuTaTHUHT KaMFAPUIIMILHY, YHUHT MaxXCyaA0pIUTru
Ba Y30K MYIJIaTJId UKTUCOIUHN YCHUINTAa TAbCUPHU WIIMUHN KUXATAaH acocinad OepuiraH.
Conoy €npanryBu KamWTATHUHT MHKIOPH 5Mac, Oanku yHAaH (orgamaHun
CcaMapaJIopJIuTi UKTUCOIUN HATHKATOPJIUKIA MyXUM POJI YIUHAIIIMHU KypCaTau.

P. bpeiinu Ba C. Mailepc V3IapuHUHT MOJMSBUN OOIIKapyB Ha3apusCHUra
OarvIUIaHTaH MIUIApUAA KaluTal TY3WJIUIIN, MOJIUSIBUN JIEBEPEIK, PEHTAOEIIIUK,
MHBECTULIMS KalTapyBYaHIIMTU KaOU MacaiallapHu YyKyp TaxJuil Kuiarannap [3]. Ynap
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KalUTaJIHA ~ OOIIKapwiga V3 Ba JKal0 KWIMHraH Malnmarmap ypracumaru
MYTaHOCUOMUKHM  cakjall, KamuTajd KUMUMAaTUHU  MUHUMAJUIAIITUPHUIL  Ba
dbolAaMUIMKHY ~MaKCUMAJUIAIITUPHUIN acocuid  BasudanapiadH OupH SKaAHUHU
TabKUAJARUIAP.

Munnuii ukTucomuu onumiiapiaad A. Xakumosn, III. A6mypaxmoHOB Ba 3.
HOnycxyxaeBnapHUHT TaJAKUKOTIApUa KanuTangaH ¢oiaNaHuIIHUHT aMajaui
KUXATIapU, XyCyCaH, XyCyCHHMl CEKTOpJa KamuTajl aiJlaHMacuHU Te3NallTHUPHIL,
WHBECTHIIUS PeCypCiIapyaaH OKWIoHa (hoiaamanuiil, KopxoHa (haousaTiIa MOJIUSBUN
TaxJIU KYpCaTKUWIAPUHU KyJulam Oyinya KUMMATId WIMHN Takiaudiap uirapu
cypwiran [4]. Ma3kyp TagkukoTiIapia KanuTajimgaH (QolgamaHuIl camapagopiurd
MUJUTHA UKTHCOAMET IIAPOUTUTA MOC paBUIIAa OaXONAHWINU JIOZUMIIUTH alOXU[a
KaWJ STUJITaH.

Anmabuérnap TaxTWwIM TIYHH KYpCaTaJWK{, KamuTal CcaMapaopiuruHA
Oaxonaimiga siroHa YyHUBepcall EHAAIIYB MaBXyd 5Mac. by, aBBaso, XYyKaJluK
CYObEKTJIADUHUHT COXAaBUM XyCyCUSATIApW, HUUIA0 YUKApUII XaXMH, KamuTal
TY3WIUIIM, MOJUSUIAIITUPUIL MaHOanapu Ba 0o30p Myxutu OunaH Oornuk. Iy
cababmu kanuTauaaH QoigaaHuIl caMapagopiuruHy 0axosiaiiaa xap Oup cyobekT
(GaoNUATUHUHT Y3UTa XOC JKUXATIApUHU MHOOATra OJIraH XOoJiJa MOC KypcaTKudJiap
TU3UMUHU TaHJIall Makcaara MyBopuK XucooIaHaau.

TAXJINJI BA HATU/KAJIAP

Kanurangan Qoitnanmanuin camapaopJauruii 0axosiamiga UKTUCOAUN TaXJInil
amManuéTuaa Oup Karop HUCOMI Ba MyTJaK KypcaTkuwiapaaH (oiimamanmiaad. Yiap
opacuja DJHI' KEHI TapKaJraHjapu — Y3 KanmuTal peHTaOe/UIMTH, AaKTUBIIAp
peHTa0eIIUTH, KanmuTajl aWjIaHWIIM Ba WHBECTULMS (GOUATMINIA XUCOOJIaHAIH.
Ymby kypcarkuwiap KOPXOHAHWHT KamuTajd peCypciapuiaH KaHYaJIWK HATKaIu
dolinanaHaéTraHMHM, KalmuTaadl KYWWIMQJIApUHUHT Kall  Japaxkaaa Jgapomal
KeNTUPAETraHnHA Ba OOIIKApyB KapOpJIAPMHUHT MOJMSBHUNA caMapacuHU Oaxosaril
WMKOHUHU Oepaju.

1-sxkaaBaJj
Kanmran camapagopauruay 6axoiiam KypcaTkuwiapu [5]
KypcaTku4 Homu Dopmyaa Taxjaunaunii axaMusiTH
ROE (Return on o v V3 kanmrangan GpoiaiaHuIIari
( . Cod doiina / V3 xanuran AaH QoM Aary
Equity) peHTa0eIUIMK apaxacuHu udomanaim
ROA (Return on Cod doiina / Ymymuit KopxoHa akTUBIapHHUHT JapoMal
Assets) aKTHUBJIAP KENTUPHUII KOOUTUATHHH Oaxoaniu
Kanurtan < Kanuran xapakaTiHUHT (aoJuIUry Ba
o HNapoman / V3 kanuTan N <
alIaHuIIN allJIaHUII TE3JIUTUHY KypcaTau
Co¢ doiima / oo .
ROI (Return on I/IHE)GS;I/I Ill/m NuBecTunns KynimManapuHUHT UKTUCOAUN
Investment) 1 caMapaJoOpJIMTMHU aHUKJIAuIu
Xapaxatiapu
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ROE x¥ypcarkmum ¥3 kanurtanra HucOataH Kanda cod Qoiima oMMHTaHUHU
nudonanaiin Ba akuusgopiaap KM MyJIKAOpJIap Y4yH SHI MyXUM HHAMKATOpJIapAaH
oupu xucobmanaau. ROA sca kopxoHaiaru 6apya akTUBIIApAaH Kai apaxaaa yHyMIH
dorinananunaéTraHiHy Kypcaraau. Kanuran aiiaauimm KypcaTKuuy OpKajau KaruTall
KaH4YaJUK Te3 Xapakar KWIa€TraHu Ba KaHYaJIMK (haos UIIaTUiIaéTraHu aHUKJIaHA U,
ROI »3ca wHBecTHlMS KYWUJIMAJIApUHUHT Y3UHU OKJIAll JapakacMHU OaxoJialll
UMKOHUHHM Oepajy.

[y Owunman Owupra, KamuTajql camMapagopiurura TabCUP OTYBUYM OMUJLIAP
(hakarruHa FOKOpHUIard HUCOMH KypcaTkuuiap OniiaH yekIaHuO Koamanan. AMamueT
IIYHH KypcaTaJuKH, KamuTajl Ty3WIUIIHAa Kap3 mabiariapu yITyIIHHAHT OPTUIITU
MOJIUSIBUM TaBaKKAITYMWIMKHU KydyalTHpUIIM Ba alpuM Xonariapiaa (Goinamiiik
JAapa)XaCUHUHT MMacaluiInra oiaud Kenui MyMKuH. bab3u xyxanuk cyObekTiaapuaa
KaluTaJl aijlaHMacu CEeKWH Kedaau, Oy Aca WHBECTHIMSAAH KAWTHUI MYJIAaTUHUHT
y3aummra cabad OVmagu. Illy Oouc kanurtamnaH QoiimananuimHau Oaxosnaniia
aHbaHaBUH MoJUABUHN KodpdunneHTnap ounan oup karopaa SWOT taxaun, Balanced
Scorecard (BSC) kabu crpareruk Oaxojami ycy/JulapuHH XaMm KyJUlall Makcajra
myBoduxaup [7].

Kyiinga kanurangan QoiianaHul caMapajopiurdHd UQOoJaioBYM aMalui
MabJIyMOTIIap KEJITUPUITaH.

2-KaaBaJl
XyKaJIMK WPUTYBYH CYOBEKTIApAA KaUTAJNAAH (oiigaiaHUI
caMapaJopJUruHu 0axoJan KypcaTkuujapu [6]

ina Cod ¢oiiga (MiaH V3 kanutan (MIn ROE ROA Kanuran
cym) cym) (%) (%) allJIaHN U
2022 3200 10 000 32,0 18,5 2,2
2023 3700 11 500 32,2 19,0 2,3
2024 4200 12 800 32,8 19,5 2,4

KangBan MabiayMoTiapu TaxymiuaaH KypuHaauku, 2022-2024  ivuiap
JaBOMHMJIa KOPXOHaJa KamuTailjgaH QoijalaHuil  caMapajopiiurd  M>KOOHid
TeHAeHIMsATa 3ra Oynrad. Xycycat, cod ¢oiiga 3 200 mun cymaan 4 200 mutH cymrada
ycran 6ymmu6, Oy MOMMABHIT HATHKAJTAPHUHT SXIIMIAHMG GOPraHMHM aHIIATAIA. V3
KalnuTaJl XQKMUHUHT XaM W34YWJI PaBHINJA OMUO OOpHUIHM CYOBEKTHHHT MOJIASBUIN
UMKOHUATIApU KeHrainb Oopaérranuian aanonar oepaau.

ROE xypcarknun 2022 fimnga 32,0 pousnu Tamkun 3trad 6ynca, 2024 iunra
kemu6 32,8 ¢owmsra erran. Maskyp ycum cypharh Kyaa KeCcKuH Oynmaca-ma, y
Oapkapop WKoOu TMHAMUKAHW HAMOEH ATaiu. by xomnat ¥3 kanutanaad (hon1anaHuIil
caMapaJiopJIuird  M34Mil  SIXINWIaHAETraHUHU, SBHU Xap Oup OWUpPIMK KamuTal
XUCOOMAaH KYTIPOK MOJMSBHM HaTH>XKa IIaK/UTaHAETTaHUHU KYpcaTain.

ROA x¥pcarknunnunr 18,5 pouznan 19,5 pousraua oprumim sca akTUBIapaH
doipananuin cudaty SXIIUWIAHTAHUHU aHratajad. by KOpXOoHa aKTHBIAPUHUHT
UILI1a0 YUKAPUIIL Ba XU3MAT KYPCATHII xKapaCHUIa caMapaiy >Kajad dTUITaHd, MaBKY/
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pecypciapian OKWiIOHa (poWgamaHUNITaHUHU Kypcaramu. bynmait y3rapui, omatna,
OOILIKApYB THU3MMH TaKOMWIJIAIITaHW, Xapakamiap Ha3opaTd KydalraHd Ba
pecypciapiiad Makcauid (poijanaHuIranu Ouiiad U30XJ1aHA IH.

Kanuran aimlanumy KypcaTKMUMHUHT 2,2 1aH 2,4 raya YCUIIM KamuTall
xapakaru (aosutamraHuHu Oungupanud. by sca kanuTaaHUHT XYKanuk (QaoausiTu
xapaéHura (aos xand TWITaHUHU, TYIIYM XQKMHHU OIIMPUIIAA YHUHT UIITUPOKH
OpTraHvHM aHmaragu. Kanuran aiylaHuIl TE3JWTMHUHT OPTUIIM KOPXOHAHWUHT
06o30opmaru (aommuru Ba MOJUSBUN pecypciapiaH yHymiu doiinanaHaéTraHuHHA
KYypcaTyBuu MyXuM Oelruinapaad Oupu XucoOaaHau.

YMymaH ~onraHzaa, TaxJWwil ~ HaTIKajdapu — KanuTaiagaH — (oimanaHum
camapaopauru optud Oopaérrannnu kypcaraau. by sca kopxoHana WIKu OOIIKapyB
MEXaHU3MJIapU caMmapalyd TallKWJ STWITaHU, XapaXaTJapHU ONTHUMAaJUIAIITUPHUILL
qopajapu TYFpHU Wyira KyWWJITaHW, WHBECTHUIIMS Kapopijapu 3ca HucOAaTaH acociu
KaOyn KWIMHAETTaHWHU aHTIaTaau. Xap Oup MOIMSIBUNA KYpCaTKU4Y OpPTHIA MyaulsiH
OOIIKAPYB CTPATErUsICH, peCypciap TAKCUMMOTH Ba Ha30paT MEXaHU3MIIApU MYKaccam
AKAHUHU TabKUJIALI KOU3.

XVJIIOCA

X¥Kanuk IOPUTYBYH cyObeKTiIapaa KanuTalgaH ¢oiinananuin
camMapaJIopiuruHu  0axoniam KOpXOHAa MONUSBUM OapKapOpIUTMHU TabMMHIIAL,
WHBECTUIIUSL KApOpJIapuHU acociall, pecypciapaad ¢oiinananuim  cudaTuHA
AXIIUJIAII Ba CTPATETUK PUBOXKIIAHUII HYHATUIUTAPUHHU OeNruiamga MyXuM aXaMusT
kacO oramu. Kamurtan camapazopiaurd KOPXOHAHMHT MOJUSIBUM HaTWXalapw,
0o30opmaru  pakoOaTOApAOUUINTH Ba KEJITYCH PHUBOXIAHUII HMKOHUSTIAPUHU
Oenrunad GepyBuM acocuil OMUIUIApAAH OUPU XUCOOTaHAIH.

Onu6 OGopuiran TaxJIWUIap MIyHH KypcaTaJuKH, KamuTajinaH (oiiiamaHuIl
camMapa/Iopiurura TabCHUp 3TYBYM OMWILIAp KYN Kuppaiud OYnub, ymapHU TYFpH
Oaxoram yuyyH KOMIUIEKC €HaamryB 3apyp. PakaTruHa MOIHMSIBUIM KO3 duIeHap
OunaH 4yekinaHuO KOJIMacAaH, CTPATeTHK TaXJIMJ, WYKU OOIIKAapyB camMapaJopiury,
MHBECTULIMS cuécaTd Ba TalIKU 0030p LIAPOWTIAPHMHM XaM XHUCOOTa OJIMII Tanad
stunanu. by sca kanuTtanga ¢oiinagaHuIn XONIAaTHHU SHAIA XOJIKC Ba YyKyp Oaxosamt
UMKOHHUHH SIpaTaH.

HlyHuHTACK, KamuTal CcamMapaJopiurdHU OIIMPHII YYyH KOpXOHajapnaa
MOJIUSIBUNA pecypclapHH MakOya TakCHUMIIall, V3 Ba JKaja0 KUJIMHTAaH KaruTal
ypracugarn MYTaHOCHMOMUKHU Cakjall, XapakaTJlapHU KaMaWTUPHIL, KarmuTam
allIaHUIINHA TE3MAIITUPUILI XaMAa HWHBECTHIMS JOWUXATAPUHU MyXTa HUKTHUCOIMIMA
acocnam MyxuM xucoOmnanaau. Unmuii Ba amanuii €HaanryBiaap yUFyHIUTAIa TAIKUI
STHITaH OOIIKAPYB TU3UMH OPKAIH XYKaJIUK CyObeKTIIapy KanuTaiaad (poiaananum
cupaTUHU Ce3UJapiau Japakajga OUIMPUILIAPH, Y30K MYAIATId PEHTAOCITUKKA
SPUIIMIIUIAPH Ba OapKapop UKTUCOAUN YCUIITHU TAbMUHIANUIAPH MyMKHH.
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